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  لخصالم

 يكبير على أوجه النشاط الاقتصادحد  إلىالمعلومات والإتصالات، أثرت تقنية  ثورة حقيقية فيالأخير من القرن العشرين شهد العالم خلال العقد 
 تحديات للنظم الضريبية القائمة، التي وما أثارته من  ،Electronic Commerce، التجارة الإلكترو�ية ثا�وية لهاي ومن أهم المنتجات الوالاجتماع

تسلط  .إعتماداً على �ظم عمل لا تتفق مع التغيرات العالمية المتسارعة مما قد يؤثر سلباً على كفاءة النظام الضريبي، ظروف إقتصادية مختلفةكا�ت ملائمة ل
تقترح  كما تناقش عدة حلول مقترحة والتعاملات التجارية الإلكترو�ية الجديدةة الضــوء على المشكـــــلات الأساسيـــة  و التحديات المترتبة على الورقـــ

 . مثل هذه التجارةإطاراً عاماً لتطبيق الضرائب على 
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Abstract 

 
In the last decade, the world has experienced a vital revolution in communication and 

information technology involving many applications and touching upon several facets of 
economic and social activities. One of the most important byproducts of the development of 
communication and information technologies is electronic commerce. Electronic commerce 
poses a number of challenges notably to tax systems. The efficiency of the existing tax systems 
has been affected as they are becoming increasingly incompatible with the unfolding global 
changes. The paper sheds light on the main problems and challenges facing tax systems with 
regard to electronic commerce, discusses several proposed solutions and develops a general 
framework for taxing this type of commerce.      
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 الآثار التجارية والاقتصادية لاتفاقات التجارة الدولية
 ة التجارة العالميةـمفي منظ على الدول العربية غير الأعضاء

 *ل محسن هلا

 ملخص 
مـع ا�شــاء منظمــة التجـارة العالميــة لتصــبح المسـؤولة عــن النظــام التجــاري الـدولي الــذي تمخضــت عنـه اتفاقــات الجــات، كـان عــدد الــدول العربيــة        

ل لم تعـرب حتـى الآن عـن رغبتـها في الا�ضـمام          الأعضاء في هذه المنظمة تسعة دول، وهناك ستة دول با�تظار استكمال إجراءات عضويتها وهناك ثـلاث دو                
مـن مجمـوع التجـارة    % 90وحيث أصـبح مجـال و�طـاق الاتفاقـات واسـعاً، إضـافة إلى أن تجـارة الـدول المنضـوية تحـت لـواء هـذه المنظمـة يمثـل                 . إلى المنظمة 

ورغـم مناقشـة الورقـة لتجربـة الـدول العربيـة في عضـوية        .  هذه المنظمةالعالمية، فإ�ه من الطبيعي أن تتأثر بها كافة الدول العربية بغض النظر عن عضويتها في             
المنظمة، إلا أنها تركز بشكل أساسي على بحث الآثار المتعلقة بالدول غير الأعضاء ومستقبل علاقاتها التجارية مع الـدول الأخـرى، وعلـى وجـه الخصـوص                   

التوصل إليها وفقاً للقطاعات والموضوعات المختلفة مع اسـتعراض لأهـم الآثـار علـى الـدول غـير       تتناول الورقة عرضاً لأهم الاتفاقات التي تم  .الدول الأعضاء 
تخلص الورقة إلى أ�ه إذا كان الا�ضمام للمنظمة مشكلة لما يكتنف هذا الا�ضمام من سلبيات، فإن عدم الا�ضمام إليها يعتبر مشكلة أكبر لحرمانهـا                        . الأعضاء

 .  قوق العضوية وخصوصاً المتعلقة منها بنفاذ السلع والخدمات إلى الأسواق الدولية بأفضل الشروط الدوليةمن الإيجابيات المتأتية  من ح
 

Economic  and  Commercial  Impacts  of  International 
Trade  Agreements  on  the  Arab  Countries  Non-Members of 

The World Trade Organization. 

 

Mohsen Helal 
 

Abstract                 
 
Subsequent to the Uruguay round of multilateral trade negotiations, the World Trade 

Organization  (WTO) has become the main actor in the International Trading System. Up until 
recently, 9 Arab countries have become members of WTO, 6 others are in the process of 
becoming members and other countries have not signal any desire to join the WTO club. With 
the enlargement of the scope of agreements within WTO and in light of the fact that members 
represent more than 90 % of world trade, it is only natural that Arab economies will be affected 
irrespective of whether they are members or not. The paper tackles the impact of WTO 
accession on the economies of the non-member Arab countries in addition to discussing the 
membership status of the different countries in the region. More specifically, the paper 
overviews the main WTO agreements pertaining to the main  issues and sectors, and analyze 
their impact on the non-member Arab countries.  The main conclusion of the paper is that the 
potential net benefits of joining WTO outweigh the loss of not joining especially in terms of the 
foregone opportunity of an easier access to international markets of goods and services.    
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An Econometric Investigation of Dollarization in Egypt 
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Abstract 
 

 Egypt has experienced large increases in the share of foreign currency deposits in broad 

money.  What could explain this rise? Engle-Granger cointegration and error-correction 

modeling along with Johansen-Juselius cointegration technique are used to establish the long-

run relation between the ratio of foreign currency deposits to total liquidity (dollarization ratio) 

and different measures of the opportunity cost of holding these deposits. Empirical results imply 

that Egyptians hold foreign currency deposits as a store of value rather than as a medium of 

exchange, i.e. Egypt is subject to dollarization but not to currency substitution as previously 

thought. 

 
 

 استقصاء اقتصادي قياسي للدولرة في مصر 
 

                                    طارق علمي    
 
 ملخص

 
ولكن، ما الذي يفسر هذا الارتفاع؟ إستخدمت عدة طـرق          . شهدت مصر  زيادة كبيرة في حصة الودائع بالقطع الأجنبي من مجموع الكتلة النقدية              

ر ونمذجة تصحيح الخطأ بالإضافة إلى تكامل جوها�سن جوسيليوس، لبناء علاقة طويلة الأمد بين �سبة الودائع بالعملات الأجنبيـة   جرانج–مثل تكامل انجل  
 تـدل ضـمناً   إن النتائج التجريبيـة الـتي تضـمنتها هـذه الورقـة     . وبين الحدود المختلفة لتكلفة الفرصة البديلة لحمل هذه الودائع) �سبة الدولرة(إلى مجموع السيولة   

هذا يعني أن مصر قيد الدولرة ولـيس إحـلال العمـلات كمـا              . على أن المصريين يحملون ودائع بالعملات الأجنبية كمخزون للقيمة أكثر من كونها كوسيلة تبادل             
 . كان يعتقد في السابق
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Abstract 
 

There is some controversy about the role of Foreign Direct Investment (FDI) in the 
capital formation of developing countries.  Some analysts have suggested that rather than 
mobilizing scarce capital for developing countries, FDI “decapitalizes” these countries by 
inducing excessive capital outflows.  Despite the widespread acceptance of this claim, there is 
little systematic and empirical evidence that supports this notion, particularly from the point of 
view of the Arab world.  This paper seeks to fill this vacuum by evaluating FDI outflows from 
the Arab world during the 1970s to the 1990s. In view of the wide variations in the extent and 
patterns of capital outflows from individual Arab countries, the paper investigates the 
macroeconomic determinants of capital outflows from the region.  Using panel data from ten 
Arab countries, and the Seemingly Unrelated Regression technique, the following variables are 
found to have some influence on capital outflows from the region: exchange rates, the growth 
rate of real GDP, interest rates, the rate of inflation and net foreign assets.  Specifically, 
currency depreciation and an increase in the rate of interest are found to be negatively correlated 
with capital outflows, while an increase in the rate of inflation in the previous year increases 
capital outflows in the current year.  Surprisingly, increases in the rate of economic growth and 
net foreign assets tend to precipitate capital outflows from the Arab world.  The paper finds 
anecdotal evidence that suggests, contrary to conventional wisdom, that capital outflows have 
no negative effect on economic growth in Arab countries. 

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر، التدفقات الرأسمالية 
 والتنمية الاقتصادية في العالم العربي 

                                                ستيف أو�يو              
 ملخص 

 
يـرى بعـض المحللـين أ�ـه مـن الأفضـل تحريـك رأس المـال         . في الجدل الدائر حول دور الاستثمار الأجـنبي المباشـر في التكـوين الرأسمـالي للـدول الناميـة             

وبالرغم من القبول الشـائع لهـذا الادعـاء،  إلا أن الأدلـة الـتي          . غراء المفرط لتدفقات رأس المال    النادر إلى الأقطار النامية، أي رسلمة هذه الأقطار وذلك بالا         
هذه الورقة تسعى لملء هذا الفـراغ وذلـك بتقيـيم تـدفقات رأس المـال المباشـر مـن        . تدعم هذه النظرية أو الفكرة قليلة على الأقل من وجهة �ظر العالم العربي   

في ضوء الاختلاف الكبير في �طاق ونمط التدفقات الرأسمالية بين الأقطار العربية، فإن الورقة تبحـث المحـددات               . لسبعينات والتسعينات العالم العربي في فترة ا    
يرات بإستخدام بيا�ات مقطعية من عشرة أقطار عربية وبتحليـل هـذه البيا�ـات فقـد وجـد أن هنـاك مـتغ              . الاقتصادية الكلية للتدفقات الرأسمالية من المنطقة     
. سعر الصرف، معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي، سعر الفائدة، معدل التضخم، وصافي الأصول الأجنبية             : لها تأثير على التدفقات الرأسمالية إلى الخارج هي         

يـادة معـدل التضـخم في السـنة     كما وجد على وجه الخصوص، أن تخفيض قيمة العملة وارتفاع سعر الفائدة لهما أثر سـلبي علـى تـدفقات رأس المـال، بينمـا ز             
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وعلى شكل مفـاجيء، فـإن زيـادة معـدل النمـو وصـافي الاحتياطـات الأجنبيـة يعمـل علـى تعجيـل            . الماضية سيزيد من التدفقات الرأسمالية في السنة الحالية       
بأ�ـه لـيس هنـاك مـن أثـر سـلبي للتـدفقات الرأسماليـة                وقد خلصت الورقة إلى أدلة �ادرة معاكسة للتوقعات النظرية، تفيـد            . تدفقات رأس المال في العالم العربي     

 . على النمو في الأقطار العربية
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