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 ارتفاع معدلات التضخم في الدول العربية: 
 الأسباب وعمق المخاطر ومدى فعالية السياسات   تنوع

  *أ.د. معز العبيدي

 النقاط الرئيسية 

م  لعبت   ▪ في تعميق موج  اقتصاديةحركات  ثلاث   
ً
 محوريا

ً
العربيةالحالية  التضخم    ةدورا المنطقة  الغذائي    :في  العجز 

 .مقابل العملات الاجنبية وسعر صرف العملة المحلية  المالي ستوى الحيز م  و 

عدلات التضخم  ▪ عدلات   19-جائحة كوفيد فترة  ما قبل ستويات  إلى م  الحالية من الصعب أن تتراجع م  في ظل ضعف م 

ستوى الإنتاجية والابتكار.  النمو وغياب سياسات تحسين مناخ الاستثمار ورفع م 

فعالية السياسات النقدية لن تكون كافية للحد من الموجات التضخمية الجديدة مهما كان رصيد المصداقية التي   ▪

 .يتمتع به البنك المركزي طالما أن أبواب المناعة الغذائية والطاقية غير محصنة

اليقين  ية  إلى تجديد سياساتها الاتصالمدعوة    ركزية العربية الم  البنوك  ▪ تضاعف  نتيجة  في عالم يتسم بتزايد عدم 

 .الصدمات الاقتصادية وغير الاقتصادية

  لمقدمةا

العدديد من العوامل واحدداث العدالميدة مثل  دت  أ  

الدعددددددالمديددددددة  أتدقدلدبددددددات   الدند د   المدنددددددا ديددددددة سددددددددددددعددددددار  والدتدغديدرات 

أغلدددددب   للسددددددددددددلع   الميدددددةاحسددددددددددددعدددددار العددددد   والتقلبدددددات الحدددددادة في 

 احزمدةالغدذائيدةو وكدذلدك العوامدل الجيوسدددددددددددديداسدددددددددددديدة مثدل  

عدددددلات  و اح   -الروسدددددددددددديددددة   كرانيددددة إلى ارت دددداعددددات دددددادة في م 

التضددددددددددددخم في أغلددب دوف العددالمو بمددا ف هددا الدددوف العربيددة.  

ولادتواء هددددذو الموجددددات التضددددددددددددخميددددة لجدددد ت العددددديددددد من 

النوع   البنوك المركزية إلى رفع معدلات ال ائدةو إلا أن هذا

عددددلات   من السدددددددددددديددداسددددددددددددددات النقدددديدددة الهدددادفدددة للتحكم في م 

التضددخم يتعارم مع   أهداف سددياسددات تح يز الاقتصدداد 

عالجة الا تلالات   التي تعتمد على رفع نسددددددق الاسددددددتثمار وم 

. وبدددالتدددالي 19-جدددائحدددة كوفيددددالاقتصدددددددددددددداديدددة النددداجمدددة عن  

   
 لإ الآراء الواردة في هذا ا   moezlabidi@api.org.kw العربي للتخطي  المعهد  –مستشار * 

 
 . عبر عن رأي المؤلف وليس المعهدصدار ت

 

تصددددددددددددبك البنوك المركزيدة في تحدد مزدوك بين هددف التحكم  

 خم وهدف تجنب الركود الاقتصادي.   في التض

السدددددددددددديددا   و في هددذا  هددذا  ويدد تي موجز السدددددددددددديدداسددددددددددددددات

إلى دراسددددة مدى قدرة الدوف العربية على الحد من   ويهدف

لا سدددددددددددديمددا على  التضددددددددددددخميددة السددددددددددددلبيددةالموجددات   تددداعيددات

الشددددددددددددرائيدددة من نددداديدددةو ومددددى قددددرة هدددذو الددددوف  القددددرة  

أسددعار ال ائدة    لارت اعمن الآثار الجانبية  كذلك على الحد  

  ارت اع( والعالمية ) والاسدددددددتثمار  الاسددددددد هلاكالمحلية )تراجع 

من   كل ددة التوريددد و دددمددة الدددين(   لى ع  وتددداعيدداتددهالدددولار  

 نادية أ رى.
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وجز  الما  هذسدددد ى  يالعامة   شددددكاليةالإ وبناء على هذو  

 التساؤلات ال رعية التالية:عن إلى الإجابة 

ماهي أهم احسدددددددددباب التي سددددددددداهمت في ارت اع معدلات   -

 التضخم في العالم؟

للددددددوف )العجز   - أي دور للخصدددددددددددددددددائ  الاقتصددددددددددددددددداديدددددة 

نظدددددام الصددددددددددددرف( في تعميق   –الحيز المدددددالي    -الغدددددذائي  

 موجات التضخم؟

 ماهي مخاطر ارت اع معدلات التضخم؟ -

أهددم   - يددمددكددن  مدددددداهددي  الددتددي  الإجددراءات والسددددددددددددديدددددداسددددددددددددددددددات 

الددتضدددددددددددددخددم وتددددددداعدديدددددداتدددددده   مددن  لددلددحددددددد  اسدددددددددددددتددخدددددددامددهددددددا 

؟
ً
ستقبلا  الاقتصادية والاجتماعية م 

محداور رئيسدددددددددددديدةو   مسددددددددددددة وجز على الما  هدذحتوي ي   

ديددددت يسددددددددددددتعرم المحور احوف أسددددددددددددبدددداب ارت دددداع معدددددلات 

هيكلي.  هو ظرفي وما هو مع إبراز ال وار  بين ما  التضدددددخم

المحور الثاني دور الخصدائ  الاقتصدادية للدوف في حلل  وي  

المخاطر   المحور الثالت  ويتناوف   وتعميق موجات التضدددددددددددخم

عددلات التضددددددددددددخم في م    لارت داع والاجتمداعيدة  الاقتصددددددددددددداديدة

افع  المنطقددددة العربيددددة.   ويهتم المحور الرابع بتحددددديددددد الدددددو

الهيكليددة لارت دداع معدددلات التضددددددددددددخم في العددالم. أمددا المحور  

التوصيددددددددات الإجرائيددددددددة  و   تفيعرم أهم الاستنتاجا  اح ير 

السياسات النقدية للحد   فعاليةلضمان  والإسدددددددددتراتيجية  

 باشرة للتضخم. الممن التداعيات المباشرة وغير 
 

بين الظرفي  التضخم: معدلات جذور ارتفاع -1
 والهيكلي

شدددددددهدت أغلب دوف العالم  اصدددددددة منذ بداية سدددددددنة  

موجددددة تضددددددددددددخميددددة كبيرةو ديددددت تجدددداوزت معدددددلات    2020

التضددخم المسددتويات المسدد هدفة في العديد من الدوف دوف  

العالم. وتنوعت أسدددددباب هذو الموجات بين أسدددددباب ظرفية 

 هيكلية.  وأ رى 

   وفيما يخ  العوامل الظرفية فتمثلت
ً
في   أسدددددداسددددددا

كرانيدة وتعددد الا تنداقدات  و اح  -الروسدددددددددددديدة    احزمدةتدداعيدات  

وكذلك الموجات المسدددددددترسدددددددلة لضددددددد     ومدادالإ في سدددددددلاسدددددددل  

السدددددددددددديولددة تهدددف تح يز الاقتصددددددددددددداد من  لاف العددديددد من 

السدددددددددددديداسددددددددددددات النقدديدة والمداليدة. هدذا بدالإضددددددددددددافدة إلى لجوء 

بعض الدددوف المهددددة بعدددم اسددددددددددددتدددامددة الدددين إلى تعددديددل 

أسددددددعار السددددددلع المدعمة وكذلك تعافي اقتصدددددداديات العديد  

وهو مددا أدى إلى ارت دداع    19-جددائحددة كوفيدددمن الدددوف بعددد  

 الطلب الذي نتج عنه ارت اع في المستوى العام للأسعار. 

:
ً
 انيةر احوك - الروسية احزمةتداعيات  أولا

   الدددعدددربددديددددددةدوف  الدددددد كددددددانددددددت  
ً
تدددددد ثدددرا المدددندددددداطدددق  أكدددادددر   مدددن 

و ددداصدددددددددددددددة على احوكرانيدددة    -الروسدددددددددددديدددة    احزمدددةبتدددداعيدددات  

إذ تعتمدددد أغلدددب البلددددان العربيدددة   صددددددددددددعيدددد احمن الغدددذائي

)مصددددددددددددر وتونس والمغرب ولبنددان والسددددددددددددودان واليمن( على 

 احزمةكما أثرت     وروسياو   أوكرانياتوريد القمك والذرة من  

ديندداميكيددة بعض القطدداعددات    على احوكرانيددة    -  الروسدددددددددددديددة

الرئيسدددددددددة مثل قطاع السددددددددديادة في عدد من الدوف العربية 

 حهميدددددة  مصددددددددددددر( و )تونس والمغرب و دددددداصدددددددددددددددددة  
ً
ذلددددددك نظرا

افدين  .أوكرانياو  روسيامن  السائحين الو

:
ً
 الا تناقات في سلاسل الامداد ثانيا

في تعطيددل سددددددددددددلاسدددددددددددددل    19-جددائحددة كوفيدددتسددددددددددددببددت  

الامداد على مسددددددددددتوى العالم. ديت كان لإجراءات الإغلا  

العام وتشددديد القيود على درية التنقل الدور احسددافدد ي في 

  وعرقلددددةتصددددددددددددددداعددددد ددددددة ا تندددداقددددات سددددددددددددلاسدددددددددددددددل الإمددددداد  

منظومات إنتاك المواد احسدددددداسددددددية ونقل البضددددددائع.  وتعتبر  

 صدددمات العرم و اصددة ارت اع أسددعار السددلع احسدداسددية

  من أهم احسددددددددددددبداب الظرفيدة   لهدذو الموجدة التضددددددددددددخميدة   

.(Celasun et al. , 2022 ; di Giovanni et al. , 2022) 

 
ً
 الض  الم رط في السيولة تهدف تح يز الاقتصاد :ثالثا

أمام محدودية   النقدية:سدددددددددددتوى السدددددددددددياسدددددددددددات  على م   -

السدياسدة النقدية التقليدية )تخ يض    فعالية أدوات

كبرى البنوك المركزية في العالم   ال ائدة( لج تسددددددددددعر  

 Operation تقليدديدة ) الاحدوات غير إلى العدديدد من 

Twist ; Quantitative easing ; Qualitative 

easing ; Forward guidance, …     ) وذلددددددك من

احسددددددددددددوا   سدددددددددددديولة في  المن  كبيرة  ضدددددددددددد  كميات   لاف  

 .1929أزمة  لمواجهة أكبر أزمة اقتصددددددددددددادية عالمية بعد

ديددت  ار سددددددددددددد لتعمق هددذا الم  19-جددائحددة كوفيدددوجدداءت 

ل المددددركددددزيددددددة كددددددان  الددددبددددنددددوك  فددددعددددددل  ردة  وقددددوة  سدددددددددددددددرعددددددة 

 زمدة تدداعيدات اح والحكومدات لمواجهدة 
ً
 الصددددددددددددحيدة دورا

 
ً
على التضددددددخمية. ف  طفي تغذية موجة الضددددددغو  محوريا
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بضددد  درالي احميركي  يقام الادتياطي ال   وسدددبيل المثاف

أسددددددددددددابيع فق  من بداية   3في احسددددددددددددوا  بعد   سدددددددددددديولة

تمّ   سددددددددددددتوى السدددددددددددديولددة التيم  جدداوزت ت  .احزمددة الوبددائيددة

وأوائل أبريل/نيسان    بين منتصف مارس/آذار    هاضخ

في وذلك  2009عام    ضدددختالسددديولة التي  كامل    2020

 الرهن العقاري. أعقاب أزمة

تم اعتماد سددياسددات    :سددياسددات الماليةالسددتوى  على م   -

 تهدف تح يز الاقتصدددددداد من  لاف رفع مالية توسددددددعية  

افز المالية     مسدددددددددبوقةلى مسدددددددددتويات غير  إسدددددددددقف الحو

كددددبدددديددددرة    واعددددددداد عددددن هددددددذو   ددددطدددد   نددددتددددج  لددددشنددددعددددددا . 

السدددددياسدددددات ترفيع القاعدة النقدية وهو ما سددددداهم في 

ارت اع الضددددددددغوط التضددددددددخمية في الاقتصدددددددداد العالميو  

حجم السددددددددددديولة التي ضدددددددددددخت في الاقتصددددددددددداد   إنيت  د

العدددالمي في إطدددار سدددددددددددديددداسددددددددددددددات )نقدددديدددة ومددداليدددة عدددامدددة(  

وجدائحدة    2008توسددددددددددددعيدة إثر احزمدة المداليدة العدالميدة في  

و كانت من بين أهم أسددددددددباب بداية  2020في   19-كوفيد

الموجة التضددددددددددددخمية اح يرة التي شددددددددددددهدها العالم منذ 

 .  2022مطلع 

: تعديل أسعار السلع 
ً
 المدعمة رابعا

قدددرة جددل  الددذي أثر على    الحيز المددالي أمددام محدددوديددة  

البلددان العربيدة غير الن طيدة على ادتواء ارت داع احسددددددددددددعدار  

ا تدددددددهددور  مددن  لددلددحددددددد  الددحددكددومددي  الدددددددعددم  زيددددددادة  قدددددددرة  لدد عددبددر 

التمويددددددل    شددددددددددددّ  من جهددددددة و للمواطنين  الشددددددددددددرائيددددددة   موارد 

 
ً
سددددددددددددتويدددات  لارت ددداع م    الخدددارمي من العملدددة الصددددددددددددعبدددة نظرا

العربية غير    للدوف ة وتراجع التصدددددددنيف السددددددديادي  المديوني

الدددددددّوف    ند دطديددددددةالد  بدعدض  عدلدى   
ً
لدزامددددددا أ درى كددددددان  مدن جدهددددددة 

رفع الدددعم وتعددديددل أسددددددددددددعددار السددددددددددددلع  العربيددة التوجدده نحو  

 
ً
وهو   ( الطاقةغير مسدددبو  )   المسدددتوردة التي شدددهدت ارت اعا

  سدددددديؤديما 
ً
لى ارت اع أسددددددعار السددددددلع احولية وتدهور إ  دتما

 القدرة الشرائية. 

  :
ً
 جائحةبعد  تعافى الاقتصداد العالمي بسدرعة وقوة  امسدا

 19-كوفيد

قددددده الاقتصددددددددددددددددداد  ذيالددددد   أدّى الانتعدددددا 
ّ
العدددددالمي    دق

عدددلات  إلى ارت دداع م    19-جددائحددة كوفيدددبدددايددة التعددافي من  و 

سددددددددددددارعت  و كما المسدددددددددددد هلكين  تزايد طلبالتضددددددددددددخم نتيجة  

 اادتياجات احسدددددو   كبرى الشدددددركات العالمية لتلبية
ً
   ت اديا

وقدد . الاقتصددددددددددددداديداتالإمددادات وا تندا     انقطداعلمخداطر 

المخزونددات بعددد أشددددددددددددهر من ننتج عن هددذا   تدددني مسددددددددددددتوى  

مع تزايد الطلب وتضددددددددددداعف مشددددددددددداكل سدددددددددددلسدددددددددددلة    الإغلا 

ارت ددددداع كبير في احسددددددددددددعدددددار على   تتسددددددددددددبّبددددد والتي  التوريدددددد   في 

ستوى   العالم.م 

أمدا العوامدل الهيكليدة فتنحصددددددددددددر في عددم قددرة دوف  

المنطقدة العربيدة على تحقيق احمن الغدذائي والانصددددددددددددهدار في 

التحوف الطاقي إذ تعاني الاقتصددددددددددداديات العربية من غياب  

عددددددامددددددة   قدطدددددداعديددددددةسدددددددددددديدددددداسددددددددددددددددددات    رؤيددددددة   وفدق  ومدخدطدطددددددات 

.  ويعتبر ت داقم العجز  منددمجدة ومتنداسددددددددددددقدةاسددددددددددددتراتيجيدة  

والتددداعيددات المبدداشددددددددددددرة لتقلبددات أسددددددددددددعددار  الغددذائي والطدداقي  

عدلات التضددددخم في  المواد احولية في السددددو  العالمية على م 

واجده المنطقدة العربيدة 
 
الددوف العربيدة أبرز التحدديدات التي ت

في الوقت الحاضددر. وبصدد ة عامة سددتظل المنطقة العربية 

عرضدددددددددددددة لموجدات ارت داع أسددددددددددددعدار المواد الغدذائيدة )كدل دوف 

غديدددددداب المدندطدقددددددة( والدطدددددد  فدي  الدند دطديددددددة(و  غديدر  )الدددددددوف  اقديددددددة 

اسددددددددددددتراتيجيددة واضددددددددددددحددة للأمن الغددذائي والانتقدداف الطدداقي. 

 بتسدددددددددددارع وتيرة التغيرات  
ً
وسددددددددددديكون الوضدددددددددددع أشدددددددددددد تعقيدا

المنا ية وما ينتج عنها من ارت اع في درجات الحرارة وشددددددددد   

 المياو. 

كما ساهمت عوامل هيكلية أ رى مثل ارت اع ش    

المدندطدقددددددةوالدجد دددددداف  المديدددددداو   فدي  الدعدجدز الدغددددددذائدي  تدعدمديدق    إلدى 

من   ينتددددداك المغرب. فعلى سددددددددددددبيدددددل المثددددداف تراجع الإ العربيدددددة

%  33دصددد  ديت تم بشددكل اسددتينائي    هذا العام  الحبوب

نسدددددبة امتلاء   تتعد  . ولم  محصدددددوف العام الما ددددد ي  فق  من

في هذو %  47مقارنة بمتوسدددددددددد    %و 34السدددددددددددود في تونس 

 .الماضية الثلاثةالسنوات المردلة من العام على مدار 

 

ر للخصائص الاقتصادية للدول في أي دو -2
 تعميق موجات التضخم

تددعددمدديددق   ةثددلاثدددددد لددعددبددددددت      فددي   
ً
مددحددوريددددددا  

ً
دورا مددحددركددددددات 

عجز الغذائي  موجات التضددددددددددددخم في المنطقة العربية وهي ال

 وسعر صرف العملة المحلية. الحيز المالي و 
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  العجز الغذائي السياسات الزراعية: ت اقم •

  إلى ت ددداقم العجز الغدددذائي في المنطقدددة العربيدددة  أدى  

   .أسدددددددعار المواد الغذائية   لارت اع  هفتك الباب على مصدددددددراعي

 
ً
للأمم المتحددددة    لبيددداندددات منظمدددة احغدددذيدددة والزراعدددة  ووفقدددا

 ,FAO-EBRD)   عمار والتنميةلإ والبنك احوروبي لإعادة ا

 إن  فدد و  ( 2022
 
 ك

ً
من مصددددددددددددر وتونس وليبيددا واليمن ولبنددان    لا

  على   قددلاحى  للحصددددددددددددوف عل  روسدددددددددددديدداعلى أوكرانيددا و تعتمددد  

%  من وارداتها من القمك. وتشددير بيانات صددندو  النقد  30

إن ا  احسددددددددر  الدولي أن دصددددددددة المواد الغذائية من إجمالي  

  تصل هذو النسبة% في المتوس و ديت  30   و  يالمعيش ي  

)   فدي  )   و%( 43والدجددزائدر )   و( %36جديددبددوتدي    و %( 38والمدغددرب 

هددذو الحصدددددددددددددة في بلدددان   في دين لم تتعددد    و%( 33ومصددددددددددددر ) 

%( في 13) %و وكداندت في دددود  20مجلس التعداون الخلييي 

في %( 12) و والسددددددددددعوديةالعربية    في المملكة%(  19) و وقطر

فدددي  17) و  والدددبدددحدددريدددن الإمددددددارات. فدددي    %( 14) و  والدددكدددويددددددت%( 

  
ً
ر هذا المسدتوى المنخ ض نسدبيا رت اع  اافة الى  بالإضد وي سدّ

في دوف رت عة من التضخم  موجات م  عدم تسجيل  الد ل  

التعدددددداون الخلييي  بددددددالدددددددوف العربيددددددة غير    مجلس  مقددددددارنددددددة 

 .ن طيةال

( تسددددارع  أدناوشددددكل  الأظهرت بيانات البنك الدولي ) 

تجاوزت عتبة    ت اوتةوتيرة تضددخم المواد الغذائية بنسددب م  

نوفمبر مصددددددددددددر )   % في   30وفي لبندددان )ينددداير ويوليو(  %    400

تدتدجدددددداوز    و( وديسددددددددددددمدبدر لدم  الدعدربديددددددة  فدي %    5بديدندمددددددا   المدمدلدكددددددة 

عدددددلات    .  2022  السددددددددددددعوديددددة  لاف سددددددددددددنددددة كمددددا تجدددداوزت م 

أشهر    ةفي كل من الصوماف ) مس%   15عتبة الدد  التضخم  

يددوندديدددو الددتدددوالددي عددلدددى   مددن  والددجدددزائددر ) إ  :  أكددتدددوبددر(  أبددريددددددل لددى 

ويددولدديددو و  )يددوندديددو  ومددوريددتدددددداندديددددددا  وتددونددس  وديسدددددددددددددمددبددر  يددوندديددو(   )

العربيدددة  دوف  الددد و   وليبيدددا  احردنبقى  ي(. و وديسددددددددددددمبر  نوفمبر ) 

 )بدداسددددددددددددتيندداء البحرين( احقددل ارت دداعدد   ذات الددد ددل المرت ع 
ً
  ا

هدددددذو   تتعدددددد  لمعددددددلات تضددددددددددددخم المواد الغدددددذائيدددددة ديدددددت لم  

ارت ع معددف التضددددددددددددخم    فقدد مصددددددددددددر %. أمدا في 10النسددددددددددددبدة  

%  8.4  مقابل 2022ديسدمبر في   %  37لى إ  السدنوي   الغذائي

. وفي المغرب وصددددددددل معدف  2021في ن س الشددددددددهر من سددددددددنة  

 2022 ديسددددددددددددمبر   في %  15 لى إ  السددددددددددددنوي التضددددددددددددخم الغدذائي  

في و.  السددددددددددددابقدةن س الشددددددددددددهر من السددددددددددددندة   في %  4.6مقدابدل 

أسدددددددددعار المواد  السدددددددددنوي في تضدددددددددخم  التونسو بلغ مسدددددددددتوى  

ن س   في %  7.7مقابل   2022 ديسددددددددددمبر في  %   15.1 الغذائية

 دفع التضددددخم الإجمالي إلى  و وهو ما2021الشددددهر من سددددنة  

و وهي أعلى نسددددددددددددبددة منددذ أكار  2022  نهددايددةفي  %    10.1ددددود  

 من ثلاثين سنة. 

 انكما  الحيز المالي  هامش تحرك الموازنة:  •

ارت اع    الخليجية موجة من  الاقتصددادياتتعرضددت 

العربيدددة   بددداقي الددددوف لكن بددددرجدددة أقدددلّ بكثير من  احسددددددددددددعدددار  

 منها: عواملعلى اعتبار توفر عدّة اح رى 

-  الروسدددددددددددديدددة  احزمدددةايدددة  أسددددددددددددعدددار الن   مندددذ بدددد  ارت ددداع .1

ن الدددوف المصددددددددددددددرة للن   من حوكرانيددة  ا
ّ
و وهو مددا مك

 سدددددددددددددداهمدددت في رفع إضددددددددددددددافيدددة  الاسددددددددددددت دددادة من ايرادات  

المددددددالدي  الدحديدز  الدددددددعم    ومسددددددددددددتدوى  بدرامدج  تدعدزيدز  وبددددددالدتددددددالدي 

.  الاجتمدددالمي لمحددددودي الدددد دددل والطبقدددات المتوسددددددددددددطدددة 

المثدددددداف  صددددددددددددصدددددددددددددددددت المملكددددددة العربيددددددة  سددددددددددددبيددددددل  فعلى 

( لتقددددديم  دولارمليددددار    5.3مليددددار ريدددداف )   20السددددددددددددعوديددددة  

مواطنين من ذوي الددد ددل  للبدداشددددددددددددرة  معونددات نقددديددة م  

حجم التددد لات  الإمددارات  دولددة  و وضدددددددددددددداع ددت  المحدددود

لمسدددداعدة احسددددر الإماراتية   ةمج المخصددددصدددد ابر بعنوان ال

 .مليار دولار(   7.6مليار درهم )   28الد ل لتبلغ  محدودة  

سدددددددددتوى الدعم الحكومي ح الإ  .2 سدددددددددعار العديد  بقاء على م 

من السددددلع احسدددداسددددية لحياة المواطنين )الماء والكهرباء 

الصددحة والتعليم(    و دماتوالوقود والسددلع الغذائية  

دفع  وهو ما  آليات العرم والطلبلى إلا تخضددددددددع   والتي

وسدداهمت   .  لى توصددي ه ابالتضددخم المكبوتاإالبعض  

والقائمة  دوف  التي تتوفر عموما في الخصدوصدية  هذو ال

للوقود والكهربدددددداءعلى   تختلف  و والتي  تسددددددددددددعيرة مميزة 

 
ً
و مع ما هو معموف به في الاقتصدددددددددادات الغربية جوهريا

 . تدنيةت م  ستوياي م  فعدلات تضخم الح اظ على م  في 

ر الصدددددددرف  اسدددددددعأتحوف  نظم الصدددددددرف المسدددددددتخدمة:   •

     لى قناة انتقاف التضخم المستوردرنة إلما

لى موجة ثانية من التضددددخم  إتعرضددددت جل البلدان العربية  

كبرى البنوك المركزية  من قبل  الترفيع في أسدددددددعار ال ائدة    إثر 

احسوا   وما نتج عنها من ارت اع في قيمة الدولار في  في العالم  

 .العالمية
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 ( )بالإنزلا  السنوي( 2022ديسمبر  – 2021التضخم الغذائي في الدوف العربية )سبتمبر 

 

  ( 2023: البنك الدولي وصندو  النقد الدولي )ابريل المصدر   بالمائة  2ارت اع للأسعار لا يتعدى     

 
  

   بالمائة  5و 2ارت اع للأسعار بين     
  

   بالمائة 30و 5ارت اع للأسعار بين    
  

   بالمائة 30ارت اع للأسعار ي و      
  
   المعلومة غير متوفرة    
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ديدددت أدى هدددذا الارت ددداع في قيمدددة الددددولار إلى ارت ددداع قيمدددة 

السددددلع الاسدددد هلاكية والسددددلع احولية والرأسددددماليةو  واردات  

عدلات التضدددددخم في أغلب الدوف العربية.   وهو ما أثر على م 

هذا التضددددخم المسددددتورد دور محوري في وبصدددد ة عامة كان ل

غير  نسب التضخم في أغلب الدوف العربية و اصة  ارت اع  

الددخددلدديدديدديأمددددددّ   مددنددهددددددا.  الددندد ددطدديددددددة الددتددعدددددداون  مددجددلددس  فددي دوف    ا 

 لو فواحردن
ً
لطبيعددة   م يكن لسددددددددددددعر الصددددددددددددرف أي تدد ثير نظرا

سدددياسدددات تحديد سدددعر الصدددرف في المنطقة التي ترتكز على 

كلمددا رفع   هلودظ أندد و ديددت  رب  العملددة المحليددة بددالدددولار

 يالادتياطي ال 
ّ
عت دوف درالي نسددددددددبة ال ائدة الرئيسددددددددية رف

  المركزيةمجلس التعاون الخلييي نسددددددددبة ال ائدة في بنوكها  

 
ً
.  يددة دولار قددات مدداليددة من الخليج إلى دسدددددددددددددابددات  لتدددف ت دداديددا

ا بدددالنسددددددددددددبدددة لل و فقدددد تم الترفيع في بندددك المركزي الكويتيأمدددّ

على اعتبار أن     قل من باقي البنوك المركزيةال ائدة ب  نسدبة

حدددددد برب  العملددددة المحليددددة بسددددددددددددلددددة من دينددددار الكويتي ي  الدددد 

  ةمرونة نسددددددددبي الكويت بعطي للبنك المركزي  العملات مما ي  

 .في تحديد سعر ال ائدة

 

 مخاطر ارتفاع معدلات التضخم -3
 الانزلا  في الركود التضخمي •

إلى في معظم دوف العدددالم    لجددد ت البنوك المركزيدددة

الدد ددددددائدددددددة سدددددددددددددعددر     رفددع 
ً
عددلددى   مددرارا الضدددددددددددددغددوط   لددلسددددددددددددديددطددرة 

-  الروسدددددددية  احزمةالتضدددددددخمية المتصددددددداعدة جراء تداعيات  

احوكرانيةو ولكن تشددددديد السددددياسددددات النقدية المتواصددددل  

 على معددددلات النمو الاقتصددددددددددددددادي ديدددت  
ً
ر سددددددددددددلبدددا

ّ
  تبددداطددد أث

مما أدّى إلى انزلا  عديد البلدان في النشدددداط الاقتصددددادي  

الاقتصدددددددددددددداد وفي ظددل مخدداطر انزلا     الركود الاقتصددددددددددددددادي.

أغلب  و لج ت  2023في عام في الركود الاقتصددددددددددادي    العالمي

راجعة توقعات النمو في   المؤسددددددددددسددددددددددات المالية العالمية إلى م 

جددددل بلدددددان العددددالم بعدددددمددددا انخ ض الطلددددب على السددددددددددددلع  

وارت عددددت معدددددلات البطددددالددددة. وتجدددددر الإشدددددددددددددددارة إلى أهميددددة  

المخاطر التي تحي  بالتوقعات الاقتصددددددادية و اصددددددة منها 

  ال هديداتوتصددددداعد    احوكرانية  -  الروسدددددية  احزمةتواصدددددل  

ن ش نها أن تعمّق احزمة بالنسبة للدوف  والتي م  والعقوبات

العربيدة التي تعداني من ارت داع المدديونيدة وتقل  مسددددددددددددتوى  

  ردنوح االحيز المدددددالي )السددددددددددددودانو لبندددددانو مصددددددددددددرو تونسو  

 (. المغرب

 الهشاشة الاجتماعية ت اقم •

المدديسدددددددددددددرة   المسدددددددددددددددددداعدددددددات والددقددروم  تددعدددددددد  رغددم 

مقددددم هم    في من طرف المؤسددددددددددددسددددددددددددددات الددددوليدددة و  الممنوددددة

لدلدحددددددد مدن    (,Lopez-Acevedo, 2022)  الدددددددولدي الدبدنددددددك  

حسددددددددددددر التي  اتدداعيددات ارت دداع أسددددددددددددعددار المواد الغددذائيددة على  

 
 
وتشدددددددددجيع إنتاك   ووتعزيز أنظمة الغذاء  وعاني الهشددددددددداشدددددددددةت

أمددام  على الصددددددددددددمود    ةقدددر التدددعيم و  واحغددذيددة واحسددددددددددددمدددة

وتدغديدر   الدغددددددذاء  (و مدلديدون دولار  500  )مصددددددددددددر   المدندددددداخأزمددددددات 

 ...( (و مليون دولار  130(و تونس ) مليون دولار  125)  احردن

  
ّ
 أن

ّ
وبرنددددامج احغددددذيددددة   تقرير منظمددددة احغددددذيددددة والزراعددددةإلا

أن عدد من يعانون من انعدام احمن الغذائي  أظهر    العالمي

 222سددددددددددداعدة عاجلة قد يصدددددددددددل إلى الحاد ويحتاجون إلى م  

فددي      53مددلدديددون شدددددددددددددخدد  
ً
   بددلدددددددا

ً
إقددلدديددمددددددا  ; FAO-WFP)   و

2022.) 

الغذائية  المواد    أسعار ارت اع    صدمةتسببت    وقد

الهشدددددددددداشددددددددددة الاجتماعية في الدوف الموردة للأغذية   زيادةفي 

 
 
 عاني غياب ديز مالي ي  والتي ت

ّ
 احمان  شددبكاتتعزيز من   نهامك

ومن   .ارت اع نسددب التضددخم  من تداعياتالاجتمالمي للحد  

التضددددخم تظهر بشددددكل أوضدددد  وأكار    تداعياتالمؤسددددف أن  

 
 
 على احسدددددددر محدودة الد ل التي أصدددددددبحت ت

ً
عاني من ت ثيرا

ارت اع قيمة فواتير المياو والكهرباء والبنزين والغاز إضددافة 

مكن لهدذو التدداعيدات أن  إلى ارت داع أسددددددددددددعدار الغدذاء . كمدا ي 

بالنظر أفراد الطبقة المتوسدددددددددطة والمتوسدددددددددطة العليا  تطاف 

نخ ام  في البنوك وا  د راتالميمة  لمستمر لقإلى التراجع ا

 .ة الشرائيةدر الق

 ايد مخاطر ددوث الجولة الثانية للتضخمز ت •

  
ّ
صدددددددددددددادبدده من  ارت دداع التضددددددددددددخم  إن مخدداطر ومددا ي 

  Second round)  آثار الجولة الثانية تتجسدددددددم في شدددددددكل  

effectو يبعت على الانشددددددددغاف  أي زيادة تكاليف العمالة  (و

ؤدّي إلى   .تضخم أكار استدامةحنه قد ي 

شددددير جلّ التوقعات إلى تباط
 
عدّلات    ؤ ت التضددددخم  م 

 يكددانيكيالمعددامددل أهمهددا العدددة عوامددل بددالنظر إلى    2023في  

يشددددددددددددمدل هدذا    .( Base effect)  المتمثدل في التد ثير القداعددي

https://www.wfp.org/publications/hunger-hotspots-fao-wfp-early-warnings-acute-food-insecurity-october-2022-january-2023
https://www.wfp.org/publications/hunger-hotspots-fao-wfp-early-warnings-acute-food-insecurity-october-2022-january-2023
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الددددددوف العربيدددددة المنخ ضددددددددددددددددة   والمرت عدددددة  التبددددداطؤ كدددددل من 

توسددددددددددددطة الد ل إذ يتوقع أن   الد لو وبالنسددددددددددددبة للدوف م 

في نسددددددددددب التضددددددددددخم لسددددددددددنة    ؤ تشددددددددددهد عدة بلدان منها تباط

رت عدددة.    2023 عددددلات التضددددددددددددخم المنتظرة تبقى م   إلا أن م 

 
ً
    واعتبدددارا

ّ
انزلا     يقظدددة من مخددداطر اللددددقدددة الوضددددددددددددعو فدددإن

 Wage-price)   الاقتصدددداد في ادوامة احسددددعار واحجورا  

spiral)   
 
مدددددا و    ددددداصدددددددددددددددددة  بمكدددددان  احهميدددددة  من  عتبر ت

ّ
كل أنددددده 

 
ّ
وتعدالدت أصددددددددددددوات تطدالدب بدالزيدادة في  ارت عدت احسددددددددددددعدار إلا

زيادة تكاليف العمالة مما  بدورها في   تسدددددددددددبباحجور والتي ت

يتجلى و لى رفع احسددددددددعار.  إ  المؤسددددددددسدددددددداتدفع أصددددددددحاب  يقد  

في الزيدددادات المبرمجدددة في الحدددد احدنى للأجور   اب هدددذا التر 

من طرف الحكومات احوروبية في احشدددددددهر المقبلة و اصدددددددة 

 .( %10هولندا ) و  ( %25ألمانيا ) 

يجب أن تظل البنوك المركزية يقظة ضددددددد كذلك  

مصدرين للانزلا  التضخمي: آثار الجولة الثانية للتضخم  

لدلدتضدددددددددددددخدم احسددددددددددددددددددافدددددددددددد ديرتد دددددد الا و  المدتدواصددددددددددددددددددل   Core)   اع 

inflation دوامدة احسددددددددددددعدار واحجورا.  من “(  الدذي يتغدذى

 في الحد  مصددددددددددددداقية السددددددددددددلطات النقدية    وتلعب
ً
 هاما

ً
دورا

 و و من مخددداطر دددددوث زيدددادة مسددددددددددددتمرة في التضددددددددددددخم
 
عتبر ت

اليقظدددة بشدددددددددددددد ن آثدددار الجولدددة الثدددانيدددة للتضددددددددددددخم أمرًا بدددالغ  

في دوامددددة اارت دددداع    الددددد وف احهميددددة لمنع الاقتصدددددددددددددددداد من  

ارت اع احجورا. ولا تزاف مسددد لة انتقاف التغيرات    -احسدددعار 

في أسدعار السدلع احسداسدية في السدو  الدولية إلى التضدخم  

قددد  و المحلي مسدددددددددددددد لددة محوريددة ل هم ديندداميددات التضددددددددددددخم.  

 
ّ
زت احدبيدددددات الاقتصددددددددددددددددداديدددددة على فهم أسددددددددددددبددددداب الآثدددددار  رك

الوقدددددت على  المتنددددداقصددددددددددددددددة لارت ددددداع أسددددددددددددعدددددار الن   بمرور 

وبالمثلو كان  (.Blanchard et Gali, 2007التضددددددددددخم )) 

الشددددداغل الرئيصددددد ي لصدددددان ي السدددددياسدددددات في هذو ال ترة هو 

 (.Koester et al., 2021)فهم أسباب التضخم المنخ ض  

  
ّ
أن  سددددددددددددتوى احجور لى م  إعددددددلات التضددددددددددددخم  انتقددددداف م  كمدددددا 

 ب داء 
ً
 مباشدددددددددددرا

ً
رتب  ارتباطا   العملو   ؤسدددددددددددسدددددددددددات سددددددددددد  م  م 

ليدة  مددى تد ثير النقدابدات العمدا  العمدلو)درجدة مروندة قدانون 

الات ددداقدددات   ضددددددددددددمون م  وفي الم ددداوضدددددددددددددددات المتعلقدددة بددداحجور 

...(. وقددد بينددت بعض الدددراسدددددددددددددات الدددور الددذي  والجمدداعيددة

في و  و داصدددددددددددددة المركزيدة منهداو  تلعبده قوة النقدابدات العمداليدة

عددددلات  م    مددددى تمرير في تحدددديدددد    الم ددداوضددددددددددددددات الاجتمددداعيدددة

(. Gelos and Ustyugova, 2017لى احجور ) إالتضددددددخم  

مصدددددددددددددددداقيدددة البنوك  وفي جددداندددب آ رو تبرز أهميدددة تكريس  

تدد ثير انتقدداف  فيمددا يتعلق بددالقدددرة على التحكم في   المركزيددة

فمن   .صدددددددددمات أسددددددددعار الن   والمواد الغذائية إلى احجور 

الضدددددددددروري أن تتقن السدددددددددلطة النقدية افنونا الم اضدددددددددلة  

 (Trade- off  بي  ) استقرار  ن  دد ا يضمدد مب  و والتضخمدد ن النمدددد

 Forward)سياسة توجيه التوقعات  اءة  دددددددددددد وك   ار دددددددددددد احسع

guidance) توقعات التضددددخم   ن ترسددددي   دددددددددددددددد تتمكن م   لكي 

ومن الضدددددروري .  Hazell et al., 2022) ل ) أفضددددد  بشدددددكل  

  في فترات ارت دداع تضددددددددددددخم  المركزيددة يقظددةأن تكون البنوك  

( (Baba, C and J Lee, 2022  احجور.  وقد بينت دراسدددددة

كار من  انتقدددداف أسددددددددددددعددددار الن   إلى احجور كددددان أعلى بدددد أن  

في أنظمة  %4ضددددددعف عندما تجاوز التضددددددخم احسددددددافدددددد ي  ال

التضددددددددددددخم  والجددددير بدددالدددذكر أن منح      المرت ع.التضددددددددددددخم  

عتبر   سددددددددددددلوك ال ددداعلين الاقتصدددددددددددددداديين في    نقطدددة محوريدددةي 

واحجور أكار دسدددداسددددية لصدددددمات  ويصددددبك تكوين احسددددعار 

ارت ددداع التضددددددددددددخم بددددورو إلى    ؤدياحسددددددددددددعدددار النسددددددددددددبيدددة. وي  

السددددددددددددمددددات الهيكليددددة لتكوين احجورو    إدددددداث تغييرات في 

والمسدددددددددددداومة   ( Indexationبالتضددددددددددددخم )   رب  احجور مثدل  

   ى عدلد   (Central bargaining)المدركدزيددددددة  
 
وتد مدثددددددل  احجدور. 

ا  بشددددددددددددكدل  دا  لصدددددددددددددان ي أنظمدة التضددددددددددددخم المرت ع تحدديدً

التضدددخم والتنبؤ به مما   السدددياسدددات بسدددبب صدددعوبة شدددر 

 ,BISسدددددددددددددددداهم في تقويض مصددددددددددددددددداقيددددة البنددددك المركزي ) ي  

2022 ). 

أن تكون   المتوقع  ال ددددددائدددددددة ومن  أسددددددددددددعددددددار  زيددددددادة 

المصدددددددددددددادبدة غير كدافيدة للحدد من ت داقم  والإجراءات اح رى 

عدلات التضدددددددخم التي يشدددددددهدها الاقتصددددددداد العالمي. فمن   م 

عدلات التضدددددخم  الصددددد  إلى المسدددددتويات التي  عب أن تتراجع م 

بالسددددرعة المرجوة في   19-جائحة كوفيد  شددددهدتها قبلكانت 

عددددلات النمو وغيددداب سدددددددددددديددداسدددددددددددددددات عدددامدددة  ظدددل ضددددددددددددعف م 

ستوى الإنتاجية والابتكار.    لتحسين مناخ الاستثمار ورفع م 

 

الأسباب الهيكلية لارتفاع نسب التضخم    -4
 في العالم
 
 
الدددددددراسددددددددددددددددددات    شدددددددددددددديددر ت  ; ECB, 2022) الددعددددددديددددددد 

Paravani – Mellinghoff, 2022 ; Roubini, 2022, 

Schnabel, 2022   الدتدي الدهديدكدلديددددددة  الدعدوامددددددل  تدعدددددددد  إلدى   )
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عدلات التضدددددددخمو على  رت عة من م  سدددددددتويات م  تدفع نحو م 

 النحو التالي: 

 تعزيز دور السياسات المالية  •

الدددتدددحدددوّلات   مدددع  الدددتدددددد قدددلدددم  أهدددمددديددددددة  مدددن   
ً
اندددطدددلاقددددددا

وكسدددددددددددددب الرهددانددات في ظددلّ ارت دداع     الاقتصددددددددددددداديددة الدددوليددة

دور السدددياسدددة المالية في يتعزز   أن  و ينتظر التوقعاتسدددقف  

اد أكار  تدددد دددل الددددولدددة في الاقتصددددددددددددددد وأن يكون  المسددددددددددددتقبدددل  

 وذلدددددك أولا لتكريس  
ً
وتكدددددافؤ ال ر     المسدددددددددددددددداواةوضددددددددددددوددددددا

الهشدددددددددددددددددداشددددددددددددددددددة  عددددددالجددددددة  ال قر وم  عدددددددلات  م  والتقلي  من 

 للحدد من تدداعيدات التحولات المندا يدة  والاجتمداعيدة
ً
 وثدانيدا

الدخدطدورة  ( Physical risks)  عدلدى الاقدتصدددددددددددددددددداد  الدبددددددالدغددددددة 

وضدددددددددمان نجا    عمليات إصدددددددددلا  احضدددددددددرار  كل ةواجهة  وم  

  و(  Transition risks)  سددددددددياسددددددددات الانتقاف البي ي
ً
وثالثا

ة احزمات الوبائي لتعزيز مناعة الاقتصددداد أمام تزايد وتيرة  

 المستجدة سريعة الانتقاف وذات المخاطر المرت عة.

افيةالتغيرات ال •  ديموغر

  
ّ
كددل المجتمعددات التي تعدداني من ارت دداع نسدددددددددددددب إن

  أصدددددددبحتالشددددددديخو ة وفي صددددددددارتها المجتمعات المتقدمة  

  لى انخ ام مسددددددددددتوى الاد ار وزيادة الاسدددددددددد هلاكإعرضددددددددددة  

لى الارت اع  إيدفع بمعدلات التضددددددخم  وهو ما من شدددددد نه أن  

من نجداعدة السدددددددددددديداسددددددددددددات النقدديدة إذا مدا تمسددددددددددددكدت  ويحددّ 

تبرز   وبالتالي . %2  البنوك المركزية باس هداف نسبة فائدة بدد

راجعدددة   للأهدددداف  البنوك المركزيدددة في هدددذو الددددوف  أهميدددة م 

بالنسدبة للدوف  المرسدومة بعنوان اسد هداف التضدخم.  أمّا  

 العربية
ّ
زالت  إشددددددكالية ارت اع نسددددددب الشدددددديخو ة ماو فإن

 غير م
ً
أن نسدددددددب هما  أول  لسدددددددببين  طرودة بن س الحدة نظرا

المسددددددددددددددددتدددددويددددددات المسددددددددددددددددجدددددلددددددة  الشدددددددددددددددديدددددخدددددو ددددددة   تدددددزاف دون  لا 

  د ار الا سدددددددددددتويات  ا أن م  هموثان   والاقتصددددددددددداديات المتقدمةب

تعتبر ضدددددددددددعي ة بالخصدددددددددددو  في الدوف غير الن طية. ولكن  

ارت اع نسددبة الشدديخو ة في المجتمعات العربية بدأ يشددكل  

 
ً
صددددددددددددندداديق التقدداعددد  عجز  لاقددة مع  بع  لموازنددة الدددوف   تحددديددا

  ورصددددددددددددد ادتيداجدات كبدار السددددددددددددن و و الاجتمداعيدةتد ميندات  وال

   .توفير سبل الرعاية الصحية والاجتماعية لهمو 

 

 

   الاستثمارات احجنبية المباشرة موضع إعادة ت •

على سدددددددددلاسدددددددددل    اتداعياته  19-كوفيد  لجائحةكان 

التوريد أثر مباشددر على احداء الاقتصددادي العالمي تجلى من 

الدافعة    القطاعات الاقتصددددددادية في تباطؤ النشدددددداط   لاف  

  على اسددددددددددددتقطدددداب  الاقتصدددددددددددددددداديددددات الندددداميددددةتراجع قدددددرة  و 

المبدددددداشددددددددددددرة النزعدددددة  أمددددددام   الاسددددددددددددتثمددددددارات احجنبيددددددة  تزايددددددد 

الدوف المتقدمة التي أصدددددبحت تنادي بعض  لدى    الحمائية

بكل وضو  إلى ت ادي الاستثمار في الدوف النامية والرجوع  

إلى البلددد احصددددددددددددلي. ولكن هددذا التوجدده من شددددددددددددد ندده أن يرفع 

تكل دة الإنتداك وبدالتدالي يددفع إلى الترفيع في أسددددددددددددعدار السددددددددددددلع  

التي تصدددددددددرها الاقتصدددددددداديات المتقدمة وتزايد الضددددددددغوط  

 التضخمية في الدوف المنتجة والموردة على ددّ السواء.

بدداشددددددددددددر لتددداعيددات كددل من قددد يكون هندداك تدد ثير م  

افيددددةكل ددددة الانتقدددداف الطدددداقي    ورجوع  والتغيرات الددددديموغر

احصدددددددددددددل التي    إلى البلددد الاسددددددددددددتثمددارات احجنبيددة المبدداشددددددددددددرة

تشددددددهدها الدوف المتقدمة والتي سددددددتغير سددددددياسددددددات البنوك  

بدددددالنسددددددددددددبدددددة   عملاتهدددددا   التي ترب لددددددوف  لالمركزيدددددة العدددددالميدددددة 

تج عنه من ترفيع في نسدب ال ائدة الرئيسدية  بالدولار وما ين

. ولكن الددوف   داصددددددددددددة في الددوف الخليجيدة  في دوف المنطقدة

ن طيددددة وبددددالخصددددددددددددو  الدددددوف التي تعدددداني من عدددددم  الغير  

   سدوف تت ثر   المالي اسدتدامة الدين مع محدودية الحيز  
ً
 سدلبا

 من ارت اع نسب ال ائدة في العالم.

 ظهور اجيل جديدا من الضغوط التضخمية •

 ضددددددددعف اسددددددددتثمار الاقتصدددددددداديات
ّ
المتقدمة في  إن

قددات اأجزاء مختل ددة من سددددددددددددلسددددددددددددلددة الإمددداد في قطدداع الطدد 

.  بالسدرعة المرجوة   الانتقافإنجا  هذا داف دون    المتجددة

د المؤشدددددددددددرات أن الانتقاف
ّ
الطاقي سددددددددددديكون على المدى    وتؤك

 
ً
  وذلك لثلاثة عواملبامتياز  القريب والمتوسددددددددد  تضدددددددددخميا

  :ةأساسي

  القدددداسدددددددددددديددددة ودددددالاتالطبيعيددددة  عدددددد الظواهر    تزايددددد .1

  المواد  أسددددددددعار   ارت اع  في   تسددددددددبب  الاسددددددددتينائية  الج اف

 (. Climateflation –)االتضخم المناخيا  الغذائية

 المتجددة بما نحو الطاقات   الانتقافعملية   ؤ أمام تباط .2

الطلددددددب المتزايددددددد عل هددددددا )الإنتدددددداجيددددددة غير  لتلبيددددددة  يك ي 

أسدددددعار تسدددددجل  نتظر أن  و يالكافية على المدى القصدددددير( 
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الشددددددددددددددددد ن للارت ددددداع  ارت ددددداعدددددا ددددددادا    مكونددددداتهدددددا كمدددددا هو 

 ارت اعالليييوم ) القيافدددد ي الذي شددددهدته أسددددعار معدن  

مددن   يددنددددددايددر    1000بدددددد كدداددر  مددنددددددذ  يددعددتددبددر  والددددددذي    ( %2020 

 
ً
   عنصددددددددددددرا

ً
في صددددددددددددنداعدة بطداريدات السدددددددددددديدارات    أسدددددددددددداسدددددددددددديدا

سددددددددددددم  ارت ددددداع    .الكهربدددددائيدددددة ذات   نتجددددداتالمأسددددددددددددعدددددار  وي 

 (. Greenflation ) التضخم اح ضرا با الصلة

احد وري  .3 الوقود  قطدددددداع  في  تراجع الاسددددددددددددتثمددددددار  أمددددددام 

في  الاسددددددددددددتثمددار تح يز لنتيجددة السدددددددددددديدداسدددددددددددددات المطرودددة 

ولتشدددددددددددددديددد شددددددددددددروط تمويددل منتيي   المتجددددةالطدداقددات  

ات دددددداقيددددددة  لتدحدقديدق أهددددددداف  احد دوري  الوقود  طدددددداقددددددة 

 و بداريس للمنداخ
ّ
ه من المرتقدب أن ترت ع احسددددددددددددعدار في فدإند

مقددابددل  للحيلولددة دون اسدددددددددددد هلاكهددا    هددذا القطدداع نتيجددة

المتجدددددددة  لإ نسددددددددددددق ا  ؤ تبددددداط الطددددداقدددددات  في قطددددداع  نتددددداك 

 (. Fossilflation (احد وري  التضخموالمعروفة ب

الطدددداقي   الانتقدددداف  إنالقوف    يمكنا تصدددددددددددددددارو  وبدددد 

  وة الانتقاليرت عة في المردلة  سددددددتكون له كل ة تضددددددخمية م  

الدددددوف الن طيددددة    اقتصدددددددددددددددداداتتتحملهددددا  من الطبي ي أن  و 

  ارت اع اسددددتمرارنظرًا لصددددلابة الدعم المالي لديها وتوقعات 

 تتحملها  الصدددددددعب أنولكن من    واحد وريأسدددددددعار الوقود 

من التي تعدددداني  الموردة للطدددداقددددة والغددددذاء و موازنددددات الدددددوف  

 ديز مالي محدود. 

 

 لتوصياتاوات الاستنتاج -5
وصددددددددددناع السددددددددددياسددددددددددات  انقسددددددددددام الخبراء  تلاشدددددددددد    

الدكدبدرى   المدركدزيددددددة  الدبدندوك  فدي  كددددددان الدندقددددددديددددددة  إذا  مددددددا  ددوف 

 التضددددددددددددخم الحدددالي م  
ً
   ؤقتدددا

ً
ل سدددددددددددد  المجددداف    و وذلدددكأم دائمدددا

قدم   لنقا  أعمق دوف فعالية السددددددددددددياسددددددددددددات النقدية. وي 

مجموعدة مدن السياسدات  هذا العدد من موجز السياسات  

 دوف إعادة الت كير في   البديلدة
ً
والتوصيدات تتمحور أساسا

سددددياسددددات نقدية تسدددد هدف احسددددباب عوم عن الاقتصددددار  

رجداف المطدافو وكدذلدك تعدديدل السدددددددددددديداسدددددددددددددات    دور  لعدب عن 

العددد  كوميدة العدامدة لتكون أكار ملائمدة وفعداليدة أمدام الح

المخددددداطر الاقتصدددددددددددددددداديدددددة وغير الاقتصدددددددددددددددداديدددددة المتزايدددددد من  

)هشداشدة اجتماعيةو تحولات منا يةو أزمات صدحيةو ...( 

واجههدا المنطقدة العربيدة التي  
 
واجهدا الاقتصدددددددددددداد العدالمي وت ي 

 ب كار ددة. 

مكن القوف ب نه عليهو   ناءً وب على صددددددان ي   يتعيني 

 :ما يلي التعمق فيالسياسات في الدوف العربية 

للحد من   كافيةالسددددياسددددات النقدية لن تكون  فعالية   -

مهمددددا كددددان رصدددددددددددديددددد   الموجددددات التضددددددددددددخميددددة الجددددديدددددة

طددالمددا أن    ةك المركزيدد و متع بدده البنتالمصددددددددددددددداقيددة التي ت

 غير محصنةو ديتأبواب المناعة الغذائية والطاقية  

لى وضع سياسات  إالمنطقة العربية    تحتاك اقتصادات

اسددددددددددددتدراتيدجيددددددة    عددددددامددددددة و طد  رؤيددددددة  وفق  قطدددددداعيددددددة 

لى تحقيق احمن الغذائي  إمندمجة ومتناسدددددددددددقة تهدف  

مكن تعزيز احمن الغذائي  ي  و التحوف الطاقي.   تسددريع  في 

ى ميزان المدفوعات )الضددددددددغ   والحد من تداعياته عل

على مخزون العملة الصدعبة( وموازنة الدولة )ارت اع  

ا إبد و ن قدات الددعم( أولا رسدددددددددددداء الزراعدة الدذكيدة مندا يد 

من  اح تحويل النظم الزراعية إلى دعم   إلى    دفوالتي ته

منظومدة الغدذائي في ظدلّ التحولات المندا يدة )مراجعدة  

اسددددددددددددد ددهددلاك المدديدددددداوالددزراعددددددات   فددي  تشدددددددددددددجديدع  و  المدد ددرطددددددة 

المددبدديدددددددات الددعضدددددددددددددويددددددة اسدددددددددددددتددخدددددددام  و المددزارعدديددن عددلددى 

و  استخدام معدات للحصاد تعمل بالطاقة الشمسية 

اد ددداف تقنيدددات  -الزراعدددة المدددائيدددة بددددون تربدددةتشددددددددددددجيع  

الإنتددددداجيدددددةم   الحدددددد من  و  بتكرة لتقليدددددل الميددددداو وزيدددددادة 

اسددددددددددددتخددام المواد الكيمداويدة في الزراعدة سددددددددددددواء كداندت 

مة الري التقليدية إلى  وتحويل أنظ   أسددددمدة أو مبيدات

   و ...ري بدددالتنقي  أو بدددالر 
ً
و بتوجيددده البحددت  ( وثدددانيدددا

ا اتالزراعدد العلمي نحو   مثددل توفير بددذور    الددذكيددة منددا يدد 

وغيرهددا( أقددل    القمك والشددددددددددددعير والددذرة والقطن واحرز ) 

 
ً
 للمياو العذبة وثالثا

ً
  بينالشددددددددراكة   و بتطوير اسدددددددد هلاكا

بحوزتها أرا دددددددد ي زراعية شدددددددداسددددددددعة وأ رى   عربية  دوف 

 ذات فوائض مالية مرت عة.

 فعالية سدددددددددددياسددددددددددداتهامكن للبنوك المركزية أن تعزز  لا ي   -

تنسددددددددددديق كامل مع   النقدية في محاربة التضدددددددددددخم بدون 

  تقليديةالدوات غير  اح إثراء  سددياسددات المالية العامة و 

على رفع  بالاقتصددددار تشددددديد السددددياسددددات النقدية  حن  

 دائددة احسددددددددددددداسدددددددددددديدة على نحو دداد بصددددددددددددورة أسددددددددددددعدار ال

يمكن   جوهريةودون القيام بإصددددددددلادات    مسددددددددترسددددددددلةو

  ويرفع البطالة ويعمق  يضددعف النمو الاقتصددادي    أن

إلى  الدهشدددددددددددددددددداشددددددددددددددددددة   بددددددالإضددددددددددددددددددافددددددة  هددددددذا  الاجدتدمدددددداعديددددددةو 

حسدددددددعار ال ائدة  المتسدددددددرع والمسدددددددترسددددددل    التخ يض  أن
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بددددددالدبدندوك  يد   يدوقدع  السدددددددددددديدولددددددة  المدركدزيددددددة  مدكدن أن  فد   فدي 

(Liquidity trap)  السدددددددددددديدددددداسدددددددددددددددددة النقددددددديدددددة    وي قددددددد

وبددالتددالي من الضددددددددددددروري أن      وفعددالي هدداالتقليددديددة كددل  

مما تعمل الحكومات على تطوير أسددددددددددوا  السددددددددددندات  

وهو ما يسددداعد على وضدددع  ظهور منح   عائديؤدي إلى  

إدارة  لتطوير فعالية م يدة  متنوعة و مشددددددتقات مالية 

بسددددددددددياسدددددددددات    البنوك المركزية  أدوات  و وإثراءالمخاطر

 .غير تقليدية

فعالية السددياسددات النقدية  لتحقيق   ليس من الممكن -

في محداربدة التضددددددددددددخم أن تتعدايش مع مدديونيدة دا ليدة  

مرت عة حن كل ترفيع في معدلات ال ائدة احسدددددددداسددددددددية  

يضدددددددددددديق الخندددا  على المددداليدددة العدددامدددة بوضددددددددددددع موازندددة  

الدين مما الدولة تحت ضدددددغ  تنامي مسدددددتوى  دمة 

افع عدم الاستدامة.  من ش نه أن يغذي دو

السددياسددات النقدية لن تكون ذات فعالية   إلا عندما   -

تلعددب الحكومددات دورهددا في تنقيددة المندداخ الاجتمددالمي في 

  إطددددار تشدددددددددددددددداركي مع احطراف الاجتمددددداعيدددددة حن ارت دددداع

تضخم  إنتقاف الالتضخم في دد ذاته يزيد من مخاطر  

 بدورها   والتيالى قطاعات أ رى  
ً
أكار    سدددددتولد تضدددددخما

.  فدالبنوك المركزيدة مددعوة إلى رفع درجدات  اسددددددددددددتددامدة

 -ارت اع احسددددعار  افي دوامة  اليقظة لت ادي السددددقوط  

او كمدددا أن الحكومدددات بددددورهدددا مطدددالبدددة  ارت ددداع احجور 

معدلات التضددددددددخم إلى مسددددددددتوى  انتقاف  بتحديد حجم  

افقي مع احطراف الاجتمددداعيدددة دت    احجور في إطدددار تو

 احجور إلى المطالبة بالزيادة في   احسدددددعار   علا يؤدي ارت ا

 دون مراعاة التوازنات المالية للدولة.

إلى تجدديد  مدعوة   المركزية في البلددان العربيدة  البنوك -

في عالم يتسدم بتزايد عدم   اصدة واصدل  تلسدياسدات ا

تضدددداعف الصدددددمات الاقتصددددادية وغير  نتيجة  اليقين  

في الخطددددداب وتصدددددددددددددددداعدددددد اللاعقلانيدددددة    الاقتصدددددددددددددددداديدددددة

  المركزيدددة في البلددددان العربيدددة  فدددالبنوك.  الاقتصددددددددددددددادي

كي تتمكن  ل  يةصددددددلواتلإلى تجديد سددددددياسدددددداتها امدعوة  

التوقعدددددات  من   بددددد كار مروندددددة ترسددددددددددددي   الاقتصددددددددددددددددداديدددددة 

  ةسددددددددددياسددددددددد الضددددددددددمان فهم أفضددددددددددل لقرارات  ل و اصددددددددددة

  الاقتصادية ال اعلة. النقدية من قبل الجهات
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ؤسسة عربية إقليمية م    المعهد العربي للتخطيط

ت سست  م   الكويتو  ستقلة غير ربحيةو مقرها دولة 

الاقتصادية  1980عام   التنمية  دعم  إلى  وتهدف  و 

الع الدوف  في  بناء  والاجتماعية  من  لاف  ربية 

وتقديم   البحوث  وإعداد  الوطنية  القدرات 

وعقد   المؤسص ي  والدعم  الاستشارية  الخدمات 

 اللقاءات التنموية والنشر.  

The Arab Planning Institute is a regional 

independent non-profit organization 

established in 1980 and located in the 

State of Kuwait. The Institute aims at 

supporting socio-economic development 

in Arab countries through capacity 

building, consultancy, research, holding 

conferences and publication.  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


